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» Focalisation des moyens sur les actifs en production

110 - » Alliance sur l'activité d’exploration
100 - » Cessions d’actifs

%07 Niveau soutenu de l'activité en 2011

80 - » Augmentation de la production moyenne et des réserves

0 » Forte génération de cash flow

2010 2011 2012 » Réduction du risque financier lié a l'activité d’exploration

Amélioration de la structure financiere : comptes et bilan
1,50 + /% » Lisibilité améliorée
» Visibilité accrue

ol » Augmentation des marges
1,40 - » Réduction de la dette nette
1,35 -
130 - En 2012, poursuite des efforts portant sur
» L" accélération du rythme d’augmentation de la production

1,25 1 » La mise en valeur du portefeuille d’actifs
1,20 - » La recherche active de nouvelles alliances
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Activité de Maurel & Prom en 2011

Opérations sur les actifs du Groupe

= Alliance stratégique en Colombie et au Pérou
= Vente de MP Venezuela

= Distribution de MP Nigeria B sortie dupays

. . . D’ d I’ I . d’ .
= Fusion-absorption de Caroil avec Tuscany B ésengagement de Fexploration ou d'une partie

. . , . . - Entrée dans le pays (2012)
= Exercice du droit de préemption en Tanzanie (2012)

Venezuela : Nigéria :

N du risque financier lié a notre activité d’exploration verte e 7 Oniin o
52:;?35;9,9 % 2>, Integra (Argentine) ¢
de MP Col. A
7 7 o . PRE
Rééquilibrage du portefeuille _—
Entrée dans 2 permis
= 6 champs en production au Gabon piros offshore
Farm-out de 50 %
= Mise en production de Sabanero en Colombie de Lote 116 3 PRE

A des cash flows du Groupe

Accroissement des réserves
= Confirmation du niveau des réserves au Gabon
= Premieres réserves en Colombie sur Sabanero

= Accroissement des réserves en Tanzanie (exercice du droit de préemption sur Mnazi Bay, 2012)

A de la valeur des actifs
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MAURELPROM

Réserves certifiees du Groupe

Ressources additionnelles

en Mboe
]
: [
| Réserves P1+P2 nettes de redevances | =3 =
i
en Mboe 2011 production révision acquisition 2 012 P1 P2 H
OMOUEYlI  173,2 -5,3 85 176,4 || 56,5 119,9 103
BANIO 0,4 -0,1 0,2 0,5 03 01
56,8 120,0
47
SABANERO 0,0 0,0 7,8 7,8 29 4,9 i
COLOMBIE
MNAZIBAY 44,5 -0,2 0,0 11,4 55,7 ||20,5 352
Total huile  173,6 -5,4 16,5 184,6 ||59,7 124,9
- . Q > & O & & Qo &
Total gaz 44,5 -0,2 0,0 11,4 55,7 ||20,5 352 v @Q & E @S‘\ S §o°
\2
80,2 160,1 & & ¥ &
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Profil de production au Gabon (100%)

en b/j

DEGOI er alld MaCNaUgI 1iton - Réserves 2P au :I.er 'aIIVier 2012

I:l Estimations Maurel & Prom* pour 2012 et 2013

avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012
50 000 -

40 000 -
30000 -
20000 -

10000 -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

* Si obtention des AEE Omoc et Omoc-N
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MAURELPROM

Structure financiéere saine

Dette nette du Groupe (en M€)

décembre 2010

juin 2011

décembre 2011

Réduction de la dette nette

Capacité importante de levée de fonds

complémentaire
I SB
s AFREXIM
s BGF Elimination du risque financier en
s OCEANES Colombie

RBL

[ Dépot garantie

Fort cash flow au Gabon permettant le
financement des activités du Groupe et
du siege

I Trésorerie

= Dette nette
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MAURELPROM

Finance 2011
Michel HOCHARD
Directeur administratif et financier
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MAUREL\W\PROM Production 2011 et prix de vente

bj
20000

2011 2010

18000

Production vendue b/j 14 269 11 768
Prix de vente S/b 110,9 78,5
16000 1 Chiffre d'affaires Gabon M€ 414,9 253,9
14000 4 Autres M€ 0,9 0,6
Effet des couvertures M€ -42,3 -37,9

12000

Chiffre d'affaires consolidé [[%3 373,6 216,6

10000 A

8000

Hausse de la production vendue : +21%

6000 A

Hausse du prix de vente de référence

4000 A

Baisse du discount vs Brent : de -0,9 a -0,35/b

2000 A

2010 2011

Gabon mmmmm Production opérée === Droits & enlévements
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MAURELPROM

Marges opérationnelles

Résultat opérationnel

En M€ 2011 2010

Chiffre d'affaires 3736 2170 Amélioration de la rentabilité
Charges 636 578 » Hausse de la marge brute liée a la
Autres 08 03 hausse de la production et des prix de
Marge brute 310,8 159,5 vente
83% 74% » Hausse de I’EBE, stabilisation des frais
Impéts et taxes 23,8 -15,7 de personnel
Charges de personnel -14,2 -13,8
Excédent brut d'exploitation 272,7 130,0 RédUCtiOﬁ dU profl/ de risque
739% 60% » Baisse des charges d’exploration
Amortissements a la déplétion -62,1 -47,4
Résultat sur activités de production 210,6 82,6 Restructuration dU p ortef euille d’GCtI:f 5
bxploration en charge 00 i1s » Résultat exceptionnel lié a la cession

de MP Venezuela

Résultat sur activités de production et d'exploration 170,6 -128,9 , . .
2 P » Résultat de cession suite au

Résultat de cession MP Venezuela -25,5 0,0 .
’ partenariat conclu avec PRE
Résultat de cession 49,9% de MP Colombia 122,0 0,0
Autres éléments opérationnels -9,7 -10,0
Résultat opérationnel 258,1 -138,9
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MAURELPROM , . .
‘ Résultat financier et endettement

Rappel de la dette du Groupe et évolution

Reserve Based Loan

Date de mise en place : 30 janvier 2009

Durée : 4 ans

Capacité de tirage initiale : 255 MS

Capacité de tirage modifiée le 21 octobre 2010 : 330 M$

Capacité de tirage au S1 2012 : 264 MS (selon amortissement)

Tirage au 14 juin 2012 : 80 M$S

Covenants e un ratio financier endettement consolidé/fonds propres
(hors effet de change et instruments dérivés de couverture) <1
» 0,55 au31/12/2011
e un current ratio >1,1, ce ratio désignant le ratio financier
actif courant/passif courant (hors instruments dérivés),
» 1,31au31/12/2011

Oceanes 2014 BGFI

Echéance : 31/07/2014 Mise en place : avril 2011

Nominal : 15,6 € Echéance : avril 2012, reconduit un an
Montant : 297,4 M€ Capacité de tirage initiale : 15 M€
Taux d’intérét : 7,125% Tirage au 14 juin 2012 : 11 M€
Nombre initial : 19 063 600 Taux d’intérét : Euribor + 2%

Nombre actuel : 19 061 265
Ratio de conversion: 1,22

Oceanes 2015

Echéance : 31/07/2015
Nominal : 12,7 €
Montant: 68,7 M€

Taux d’'intérét : 7,125%
Nombre initial : 5411 812
Nombre actuel : 5411612
Ratio de conversion: 1,19

Résultat financier

En M€ 2011 2010

Intéréts OCEANE -34,0 -28,0
Intéréts sur autres emprunts -6,2 -4,4
Produits de trésorerie 3,2 4,0
Autres 1,4 -4,2
Cout de I'endettement net -35,5 -32,5
Evolution des cours de change 22,2 54,8
Autres -3,5 -3,2

Résultat financier

14 juin 2012
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MAURELPROM ,
! Résultat net

Résultat net

Cession de Caroil En M€

e 120 MS en devises, soit 87 M€ ; Résultat avant impots 241,3 -119,8
¢ 81,5 millions de titres Tuscany, cotés a la Bourse de Toronto; Impéts -98,2 -44,7
e et 27,5 millions de bons d’attribution d’actions selon la parité une pour SME -1,3 45

une exercable immédiatement sans condition par Maurel & Prom. Résultat net des SoCiété conservées 1417 1160,0
Suite a cette opération, Maurel & Prom détient 29,05 % des actions de Résultat net des sociétés cédées 22,8 21,2
Tuscany, qui fait I'objet d’une consolidation par mise en équivalence Caroil 87 12,4
depuis le 15 septembre 2011. MP Nigeria 14,2 2,2
Autres - 6,7

Résultat net consolidé 164,6 -138,8

Distribution de MP Nigeria

Le 15 décembre 2011, Maurel & Prom a distribué a ses actionnaires
I'intégralité des actions composant le capital de sa filiale MP Nigeria a
raison de une action MP Nigeria pour une action Maurel & Prom.

Concomitamment, les actions MP Nigeria ont été admises aux
négociations sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Paris. Cette
opération avait au préalable été approuvée par les actionnaires de Maurel
& Prom réunis en assemblée générale ordinaire le 12 décembre 2011.

A l'issue de cette opération, Maurel & Prom ne détient plus aucune action
de MP Nigeria.

Proposition d’un dividende de 0,40 € par action
Détachement le 21 juin 2012
Mise en paiement le 26 juin 2012

14 juin 2012



MAURELPROM , . . .
! Flux de trésorerie et structure bilancielle

Flux de trésorerie 2011 (en M€) Bilan au 31/12/2011 (en M€)

179
239 124

Actifs non courant

125

N
(6]

DIVIDENDE
AUTRES

INVESTISSEMENTS

Actifs courant 177

172

TRESORERIE D'OUVERTURE
FLUX GENERES PAR L'ACTIVITE
OPERATIONS DE CESSIONS
MOUVEMENT SUR LA DETTE
DISTRIBUTION DE MP NIGERIA
TRESORERIE DE CLOTURE

Capitaux propres

Autres passifs
non courant

OCEANEs

BGFI

Autres passifs
courant

14 juin 2012
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MAURELPROM

Exploration & Production

Philippe CORLAY
Directeur production

Jean Bié
Directeur Exploration



MAURELPROM . .
‘ Gabon : localisation des champs producteurs

oOMGW
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* Demande d’Aultorisation Exclusive d’Expléitation en cours

15
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MAURELPROM

4500

4000 +

3500 -

3000 -~

2500 -

2000 -

Huile

1500 -

1000 -

500 -

O,

01/01/2011

Omoc-N : point sur l'incident

Profil de production
en b/j

01/01/2012

Constat

e Fin janvier : production supérieure aux prévisions

* Affaissement de la PF Omoc-N-100 pendant le forage du puits
Omoc-N-104

Conséquences

e Arrét de la production des deux puits en production

* Impossibilité de mettre en production le puits Omoc-N-103 déja
foré

* Impossibilité de forer les deux puits supplémentaires prévus

Plan d’action

Observation de la surface et mesures régulieres pendant la saison
des pluies : stable a ce jour

* Redémarrage des deux puits en saison seéche : juillet 2012

e Construction d’une plate-forme supplémentaire pour remplacer les
puits non forés

e Acquisition sismique 3D afin d’imager les zones impliquées

* Modification de l'architecture de forage

» Décalage du planning de forage

14 juin 2012
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MAUREL PROM

Omoc-N : zoom sur les raisons de |I'affaissement

Diesiabilisation de de [

platefomme
EJTITI' ave: formation de

T \ longues fissunes
ﬂ —_—

OMOC-N-101 OMOC-N-102D OMOC-MN-1030 OBMOC-H-1040
Pedes 3 environ 81 m dandg

a Clastique des

=OMOC-M-1030: 1702 m? o i
Zone du Madisla clastigus COMOC-M-1040: 488 md
destabilisée par les trés fores
pertes du puits CAIOC-M-102 au
Madieta Carbonaté a 303 m, et
en particulier 3 la reprise du
forage =ous le sabot du casing
13-3E” qui a &té posé dans le
Madiels clastique 3 106 m suite
3 limpossibifits de descendre le
casing & 302 m (TD de la phase
13-387)

Pertes & environ 303 m au ioi
du Madiela Carbonate aux
pausits:

SOIMOC-N-101: 16 m*
ONOC-M-1020x 4800 m

“_la—Tait du Madiela Carbonaté

* Pachells hnrirontale pot pxanarms 10 fnis
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MAURELPROM

Omoc-N : zoom sur le décalage du planning de forage

Weeks - 2012
o O 1 AN NM T N OMNOVOOOODO A AN NN OMNOODD O ANMST N ONOODO I AN MM ST NN OO0 O +H N
Njd AN 0N < D O 0 D A AN AN AN AN NN OO NN NN NN N & & & & 8 F S§S < < 0 non
inj inj inj
Caroil-4 Omoc-N-103| |Omoc-N-104| |Omoc-N-105| |Omoc-N-503| |Omoc-N—106| |0moc-N-107| |Omoc-N-701| |Omoc-N-702| |Omoc-N-703

Weeks - 2012

| OHvaLnLDI\OOChOHleﬁ'mkDI\OOC\OHNMQ‘U\\DI\OOCDOHNM#LHUJI\OOO\OHN

I N M & 1N W SN 0 D v e e e H AN AN NN AN NN NN D DN N NN NN S S S S S S S S S N non

I
1
1 A

<

= |

% . |Omoc—N—104) inj | ex N-102 ex N-103 inj

S omoc-N-109] _Omoc-N-503 | |Omoc-N-504  [Omoc-N-701  |Omoc-N-702_{  [Omoc-N-703 [omocN-901 | [omoc-N-902]  {omoc-N-202

z
M r | :
| ! inj inj
|Omoc-N-80] | |0moc-N-802 | |Omoc-N-803 | |Omoc-N-804 |Omoc-N-505| |0moc-N-506

wroil-3 ex N-104 : ex N-105 ex N-106 si N-101

i non redémarrable
14 juin 2012
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MAURELYS PROM Omoc et Omoc-N : développement du Kissenda

b/j
12 000 -
I DeGolyer and MacNaughton - Réserves 2P au 1¢" janvier 2012
10000 Omoc-Nord
Estimations Maurel & Prom* pour 2012 et 2013 A+C
avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012
8000
6 000
4000
‘;:2 i lyﬂl.:éusw.;mwu 2000
#* D7w1i ‘:-2 i
0
N N < NN W N 0 0O O 0 NN D T DWW N 00 O O +H
™ = = " " " 1 AN AN AN AN N AN AN NN N
O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o
AN AN AN &N AN AN AN AN AN AN N AN AN AN NN NN N NN
i WA Yesn b/j
8000 -
7 000
R ° OMOC-N-501 . 0,
" i@l e T .: 6 000
;53,“ @ el
T & Baxii 5000

i .. & g 4000

3z !Bax 30,217

ﬁ L Loz 3000
, 4x1) 1,122
: 1%

oo @ 2000
#esi
‘C; U
1
1000
000 025 050 075 100 miles 0

0.00 0.25 0.50 0.75 1.00 kmn
— ———

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
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B REN  Onal (Grés de base) : optimisation de I'injection d’eau

Constat

e Mise en place d’un pilote d’injection d’eau en 2010

* Mise en évidence d’un réservoir plus hétérogéne que prévu par
les données statiques initiales

* Mise en évidence de percées d’eau rapides sur certains puits
producteurs

* Non soutient en pression vers certains autres puits

Conséquences

e Report de conversion de puits producteurs en puits injecteur
post sismique 3D

e Report du forage des puits producteurs les plus prolifiques situés
pres de la faille bordiére post sismique 3D

Plan d’action

Acquisition d’une sismique 3D afin de mieux implanter les futurs
puits producteurs d’huile et injecteurs d’eau

e Démarrage d’une injection de traceurs chimiques afin de mieux
identifier les circulations d’eau dans le réservoir

e Obturation des intervalles court-circuitant I'injection par
repositionnement du matériel dans le puits

e |dentification et isolation de l'intervalle a l'origine de l'arrivée
d’eau dans les puits producteurs

14 juin 2012



e
MASRELS RO Onal (GdB) : profil de production

b/j 40000 -

Pilote injection | Développement post sismique 3D
2010-2012

35000

30000 - I DeGolyer and MacNaughton - Réserves 2P au 1¢" janvier 2012

Estimations Maurel & Prom pour 2012 et 2013
avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012

25000 -
20000 -
15000 -
10000 -

5000 -

0 o T T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
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MAURELPROM

Omko : performance de l'injection d’eau

4000 Dé 1 f ’ - 8000
émarrage de l'injection d’eau Constat
3500 en b/j - 7000 o .
e |njection d’eau efficace
3000 6 000\3 e Augmentation de la production
2500 50008
c
o £
= =} ) .
32000 10003 Plan d’action
1500 3000  Acquisition d’une sismique 3D
1000 2000 Report du développement Nord du champ
500 1000
0 0
. 01/03/2009 01/03/2010 01/03/2011 29/02/2012
b/j
5000 -
4500 -
4000 -
3500 -+
3000 -~
I DeGolyer and MacNaughton - Réserves 2P au 1" janvier 2012
2500 -
5 000 Estimations Maurel & Prom pour 2012 et 2013
avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012
1500 -
1000 -
500 -
0 -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
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MAURELPROM , ’ . . . .
‘ Omgw : démarrage réussi de l'injection d’eau

Démarrage de l'injection d’eau

6000 + — 6000
en b/j
5000 —+ -+ 5000
4000 + + 4000 Constat
Q * Injection d’eau semble efficace
= 3000 | © 3000 é‘ e Augmentation de la production
I 5
W !
2000 + + 2000 N | , .
Plan d’action
1000 + + 1000 e Acquisition d’une sismique 3D
* Report du développement Nord du champ
0 0
01/03/2009 01/03/2010 01/03/2011 29/02/2012
4500 1 Consequences
4000 - * Conforme aux prévisions
3500 - ] )
Profil de production
3000 en b/j
b/i 2500
2 000
1500
1 000 I DeGolyer and MacNaughton - Réserves 2P au 1¢" janvier 2012
500 Estimations Maurel & Prom pour 2012 et 2013
avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012
0

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032
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&
Ombg : profil de production

Constat

e Un puits en production

« Déclin de la production b/j ] DeGolyer and MacNaughton —
Réserves 2P au 1°" janvier 2012
2500 ~
Plan d’actl'on Estimations Maurel & Prom pour 2012 et 2013
o o avant résultats de la sismique 3D au 14 juin 2012
e Acquisition d’'une sismique 3D
2000 -
Consequences
* Report de deux forages
500 —+ .
. o T 1500
Production
en b/j
400 +
1000
300 +
Q
S
I
200 +
500
100
0 1 ! ! 0 -
24/02/2009 24/02/2010 24/02/2011 24/02/2012 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032
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MAURELPROM

Omoueyi : acquisition d’une sismique 3D

Surface en cours d’acquisition : 337 km?

Couverture complete de tous les champs
d’'Omoueyi :

o

oo

Onal, Omko, Ombg, Omgw, Omoc et
Omoc-N

Sud du bassin

zone d’exploration Omal

bassin Nord a l'ouest d’'Omko

Co(t d’acquisition : 27 MS

Easting ()

L BZE00U B30 BAS00L Eduogy IS0 BLII
L n f L i A

=0 g u]

Merthing €'
gETE0OD

LERAON R |:|

QETON00

g8

]

peEt W

G530

14 juin 2012
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MAURELPROM

Gabon : des territoires a explorer

Omoueyi — 100%

e Acquisition sismique 2D en cours
e Acquisition sismique 3D en cours

Kari — 100%

e Acquisition sismique 2D en cours
e Enregistrement en cours

/' Omoueyi .
: . e Enregistrement HRAM

Nyanga Mayombe — 100%

Deux thémes recherchés : Gamba et Gres de base
e Acquisition sismique 2D en cours
e Enregistrement en cours
e Enregistrement HRAM

Etekamba — 100%

e Intégration des données des deux puits forés

14 juin 2012 26



MAURELPROM . .
| Gabon : campagne sismique 2D
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MAUREL

La Noumbi
2 827 km?

M&P
ENI
Afren

Congo

Mike

MBI

T hngubmbis T

49% opérateur
37%
14%

Forages prévus :

9530000 9540000 9550000 9560000 9570000 9580000 9590000

9520000
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MAURELPROM

Namibie

Block 0044 M&P 37% opérateur
5122 km? PGS 48%
Autres 15%
Block 0045
17 133 km?

Campagne sismique 2D 2012 : 5 000 km

| HRT PARTICIPACOES

g

ECO OIL AND GAS

ECO OIL AND GAS

14 juin 2012
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MAURELPROM . . O
Colombie : alliance stratégique

Cession a Pacific Rubiales Energy de 49,999% de
MP Colombia

1- Versement de PRE a3 M&P de 63 MS

2- PRE supporte les risques liés a I'activité d’exploration :
portage de I'exploration sur les permis :
¢ Sabanero et COR-15, sans limite;
¢ SSIN-9, CPO-17 et Muisca dans la limite de 120 MS
d’investissements.

2- Economie d’échelle sur I'appréciation des découvertes :
¢ Financement des investissements du champ de Sabanero;
* Financement des investissements sur COR 15;
« Utilisation des installations d’export de I'huile de PRE;
* Alliance pour de futures acquisitions dans la région de
Sabanero.

3- Economie d’échelle sur les colts d’exploitation
* Expérience de PRE pour la production d’huile lourde;
* Utilisation du réseau d’évacuation.

4- Accélération de la mise en production, effectuée le 17
décembre 2011

MP Colombia100%

' ' Muisca
" MP Colombia 100%

A

! CPO-17

MP Colombia 50%

Hocol 50%

= Sabanero
MP Colombia 100%

quialés

-
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Colombie : début de la production de Sabanero
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Proved AREA 1750 FA

Champ de Sabanero

e Découvert en 2010 par MP Colombia
e Situé a 250 km a I'Est de Bogota
« A 40 km a vol d’oiseau du champ de Rubiales

Caractéristiques du développement

* Huile lourde : 12°API

e Forte production d’eau

e Réservoir peu épais

* 6% de redevances

e Capacité de traitement actuelle : 29 000 b/j de fluides

e Capacité de traitement fin 2012 : 88 000 b/j de fluides

e Capacité de traitement fin 2013 : > 150 000 b/j de
fluides

e Capacité d’injection d’eau actuelle : 16 000 b/j

e Capacité d’injection d’eau fin 2012 : 64 000 b/j

Chlffres clés 2012

Production moyenne attendue fin 2012 : 3 000 b/j
e License de production attendue en avril 2013
* Investissement 2012 : 90 MS (assumés par PRE)

~* Sismique 2D 250 km

14 juin 2012
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COR 15 et Muisca (Colombie)

. Découverte d’huile

@® Découverte de gaz

3D-2012

COR15-3D-2011
178 Km*

Survey = 95,33%
Drilling=99%
Recording=39%
Updated 15-02-2012

COR152D-2011

Done
Updated 31-01-2012

AN
MUISCA NORTE

A

/194 Km?

'OR152D-2011-01

lead

Surface geological
mapping is ongoing
Updated 15-02-2012

COR15 BLOCK

0000514

4 6

MUISCA NORTE-3D-2012

10

250 Km*

Land permits
Updated 15-02-2012

12 14 16 18 20km

000551

000001 | 000504 4 0000414 000511} D000ZH DOOSTIE 00001 D00SCIE 0000¥1 4 000%¥ 11

1130000

1135000

1140000

1145000 1150000 1152000
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CPO 17
2 104 km?

Merlin-1 et Merlin-2ST

8,5°API

Viscosité 3 000 cp en condition réservoir

Dorcas-1

Test avec pompes

8,2°API

Viscosité 5 000 cp. Injection de diluant au fond

3 456 barils d’eau - 725 barils d’huile

Décision de reprendre le test en production froide avec une pompe plus
puissante.

Test Merlin-1 en pompage: 10 barils d’huile - 4 346 barils d’eau
Test Merlin-2 en pompage : 6 barils d’huile - 23 151 barils d’eau

Décision de reprendre le test avec une pompe de plus grande
capacité pour évaluer la production « froide »

Décision d’'implantation d’un pilote thermique (injection cyclique de
vapeur) dans un nouveau puits en utilisant les puits Merlin-1 et
Merlin-2 comme puits d’observation

1085000 1090000 1095000 1100000 1105000 1110000 1115000 1120000 1125000  113( 1135000 1140000 1145000 1150000 1155000 1160000 1165000 1170000 1175000

S,

1085000 1090000 1095000 1100000 1105000 1110000 1115000 1120000 1125000 1130000 1435000 1140000 1145000 1150000 1155000 1160000 1165000 1170000 1175000

14 juin 2012

33




MAURELPROM
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Installations de surface :

Y e Well
[’y — Seismic

I

RN

. Localisation du premier prospect
. Plateforme de 2,5 ha.
. Camps installés sur la base militaire

Appareil de forage et équipement
. Transport du matériel par hélicoptere, avion et par voie fluviale

Durée du projet : 18 mois. (2 puits)
. Génie civil : 4 mois

. Rig Move / Rig up: 2 mois

. Forage : 4 mois

7758 00 W

7 puits déja forés dans la
région

1566 km de sismique 2D

Dominguza
Sur Prospect

19 150 km?
aeromagnetic/gravimetry
data
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MAURELRPROM Afrique de I'Est

Block 4
BG/Ophir

®

_-~-Sengo Songo
Bigwa-Rufiji-Mafia _ g e
M&P opérateur 60% : 7 : 0
12 025 km? : : ‘ :

- £ J 7 = et . oc

Mnazi Bay : 4 ' A .. B oo
M&P opérateur 48% | Ve 'y Aread
756 km? : - Lot

Rovuma Onshore
M&P 27,71%
Anadarko opérateur
13 315 km?

Afrique de I'Est : un positionnement
stratégique

* des ressources en gaz importantes ;
e des infrastructures de production ;

e des infrastructures de traitement et
d’évacuation.

Mozambique
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danzanie

Bigwa-Rufiji-Mafia

Valorisation du champ de M’KURANGA
- Sismique 2D
- Sélection d’un site de forage

Mnazi Bay

Production
- reprises des puits existants en cours

Le Forage de Ziwani-1 confirme :

- la qualité réservoir de I'Oligocene

- le potentiel gazier (carbonates Pliocene)
- la subtilité du piégeage stratigraphique

Prochaines étapes :

- calibration sismique aux puits

- amélioration des données issues de la sismique
- préparation du prochain forage

- tests longue durée sur les puits existants
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Mozambique

M&P 27,71%
Anadarko opérateur
13 315 km?

Campagne sismique 2D en cours (900 km) sur la partie Nord-Est
du permis en continuité des découvertes offshore

790000 E7S000  SEOOC0D  SHIONO0 GO0 GG0000  SBADO0D  GASO000

Source : Anadarko - Eni
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&
Stratégie 2012

Priorité 2012

Augmenter la production
Acquérir un savoir faire dans I'exploitation des différents gisements (huile lourde, injection d’eau)
Renouveler les réserves

Plan d’action 2012

Développer le champ de Sabanero et acquérir I'expérience des huiles lourdes
Consolider les plans de développement des champs d’'Omoueyi

Découvrir de nouveaux champs via des forages d’exploration (Colombie, Congo)
Préparer la campagne d’exploration de 2013

Recherche active d’alliance stratégique dans des zones prolifiques

Maintenir un bilan équilibré et une structure financiéere saine
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25000

20 000
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15 000 -

en blj

10 000

5000 -

Chiffres clés 2012

Production a 100%

22 000

E Colombie
® Gabon

2010 2011 2012e

Investissements 2012
en MS

m Exploration
m Développement
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Cours de bourse M&P et MP Nigeria depuis le 1/1/2011
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Couverture analystes

10% [ 10% [ 11% B 11%
20% [ 20% [ 20% [ 13% Wl 18%
Cheuvreux
Exane
Natixis
Deutsche Bank
Tudor Pickering
Standard Bank
Arkeon
Aurel BCG
CM-CIC
Kepler
Goldman Sachs

50% 50%

45% [l 45% 20% [y 56%

50% 50% 50%

40% 40%

oA EGA EGY . o
vl Ecd E3 EA B 33% [ 33%

Jun-11 Jul-11 Aug-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11 Dec-11 Jan-12 Feb-12 Mar-12 Apr-12 May-12

| Strong Buy H Buy m Hold Underperform m Sell
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Structure de I'actionnariat

Institutionnels
36%

48.5%

M France
H Continental Europe (excl. France)
m North America
MUK & Ireland
Rest of the World

Particuliers
28%

Actionnaires
stratégiques
36%

—

Salariés
19
Actions
autodétenues
5%

Macif
7%

Pacifico
24%
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