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Faits marquants au S1 2017

OPA  D E   P I E P

Au 30 juin 2017, PIEP détient 72,65 % du 
capital de M&P

AUGMEN TAT I ON  D E S  
MARGE S  OP É RAT I ONN E L L E S

Marge d’EBE en progression à 45% 
du chiffre d’affaires

FO R T E  HAU S S E  DU  
C A SH   F LOW

END E T T EMEN T  NE T  
EN   BA I S S E

Début de l’amortissement du RCF
Hausse de la trésorerie

Trésorerie générée par les activités : 
79 M€ au S1 2017
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Chiffres clés au 30 juin 2017

en M€ S1 2017 S1 2016

Chiffre d’affaires 172 142

Excédent brut d'exploitation
en % du CA

78
45,3 %

57
40,1 %

Résultat opérationnel 18 ‐5

Résultat financier ‐54 ‐22

Impôts ‐14 1

Résultat des sociétés mises en équivalence ‐6 ‐12

Résultat net de l’ensemble consolidé ‐57 ‐37

Flux générés par l’activité 79 ‐16

Trésorerie et garantie liée au RCF 254 230
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Environnement économique 

Developing a world‐class oil & gas company

BRENT
$/b

1,00

1,05

1,10

1,15

1,20

1,25

1,30

1,35

1,40

1,45

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

EUR/USD

BRENT 
Moy S1 2017

39,65 $/b

BRENT  
Moy S1 2016 51,68 $/b

B A I S S E   DU   DO L L A R   /  H AU S S E   DU   B R E N T

BRENT

EUR/USD



Developing a world‐class oil & gas company 5

Activité de production au S1 2017 

• Mouvements de grève au T1 2017 dont les incidences se 

sont poursuivies sur le T2 2017 

• Capex limités à 20 M€ (installations de surface)

• Retour à des niveaux attendus :

• Stabilisation de la production en juillet‐août à     

25 400 b/j

• Accélération de l’augmentation : production 

actuelle (10 derniers jours) de 27 200 b/j

Production d’huile au Gabon (100%)

en b/j

Production de gaz en Tanzanie (100%)

en Mpc

• Niveau de production dépendant de la demande du 
secteur industriel à Dar Es Salaam

• Capacité des installations : 130 Mpc/j 

• Quantités contractuelles : 80 Mpc/j 

• Moyenne de production opérée au S1 2017 : 37 Mpc/j

• Production moyenne juillet‐août 2017 : 57 Mpc/j

• Production actuelle (10 derniers jours) :  54 Mpc/j
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Augmentation des marges opérationnelles

PRODUCTION (Huile + Gaz) 
en part M&P

25 202
22 723

FY 2016 S1 2017

En bep/j

PRIX DE VENTE ($/b)
de l’huile

en M€

CHIFFRE D’AFFAIRES et EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION

42,7

50,7

FY 2016 S1 2017

EBE : 141
EBE : 78

CA : 317

CA : 172

FY 2016 S1 2017

Marge d’EBE
45 %

44 %
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Des charges financières non récurrentes

31/12/16 : 1,05

30/06/17 : 1,14

Moy S1 2017 : 1,08

→ Charges liées à l’évolution de la parité EUR/USD : ‐33 M€

→ Coût de la dette : ‐21 M€ dont 10 M€ non récurrents

ORNANEs ‐10
RCF ‐9
Prêt actionnaire ‐1

TOTAL ‐21

Le remboursement anticipé des ORNANEs à la suite du
changement de contrôle qui a suivi l’OPA de PIEP a
conduit à la reconnaissance dans le compte de résultat au
30 juin 2017 d’une charges exceptionnelle de 10 M€
correspondant aux commissions payées lors de l’émission
des ORNANE et qui étaient réparties sur la durée de vie de
chaque obligations convertibles.

Evolution de la parité EUR/USD au S1 2017 Coût de la dette (en M€)

Résultat Financier : ‐ 54 M€
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Réduction de l’endettement net malgré la hausse de l’Euro

En M€

* libellé en Dollars et présenté en euros
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Flux de trésorerie

193 188

79

20

48

16

Trésorerie disponible
au 1/1/2017*

Flux opérationnels Investissements Service de la dette Effet de la variation de
la parité EUR/USD

Trésorerie disponible
au 30/06/2017*

L E S   F L U X  G É N É R É S   PA R   L ’A C T I V I T É   CO U V R E N T   L E S  
I N V E S T I S S EM E N T S   E T   L E   S E R V I C E   D E   L A   D E T T E   P E RM E T TA N T   L A  

R É D U C T I O N   D E   L A   D E T T E  N E T T E

* Hors garantie liée au RCF à hauteur de 75 M$

en M€
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Glossaire

Français Anglais

pieds cubes pc cf cubic feet

pieds cubes par jour pc/j cfpd cubic feet per day

milliers de pieds cubes kpc Mcf 1,000 cubic feet

millions de pieds cubes Mpc MMcf 1,000 Mcf = million cubic feet

milliards de pieds cubes Gpc Bcf billion cubic feet

baril b bbl barrel

barils d'huile par jour b/j bopd barrels of oil per day

milliers de barils kb Mbbl 1,000 barrels

millions de barils Mb MMbbl 1,000 Mbbl = million barrels

barils équivalent pétrole bep boe barrels of oil equivalent

barils équivalent pétrole par jour bep/j boepd barrels of oil equivalent per day

milliers de barils équivalent pétrole kbep Mboe 1,000 barrels of oil equivalent

millions de barils équivalent pétrole Mbep MMboe 1,000 Mbbl = million barrels of oil equivalent
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